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ABSTRAK 

Dalam mendirikan suatu perusahaan tentunya mempunyai tujuan untuk mendapatkan keuntungan, 

tetapi dalam keadaan tertentu banyak perusahaan mengalami penurunan kondisi keuangan. 

Sehingga banyak berbagai perusahaan yang mengalami kebangkrutan dikarenakan perusahaan 

tersebut kurang efektif dan efisien dalam mengelola sumberdaya perusahaan. Hal ini dapat 
menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan kurang efisien dalam menggunakan sumberdaya 

yang dimiliki perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh secara simultan dan 

parsial return on asset dan ukuran perusahaan terhadap financial distress. Pengumpulan data 

dilakukan dengan teknik studi dokumentasi, studi kepustakaan dan internet research. Jenis data 

yang dingunakan adalah kuantitatf, sedangkan sumber data yang dingunakan adalah data sekunder 

berupa laporan keuangan perusahaan claster logistik milik BUMN periode 2016-2020. Analisis 

statistik yang dingunakan dalam penelitian ini adalah uji asumsi klasik, regresi linear berganda, 

korelasi berganda, koefisien determinasi, dan uji hipotesis menggunakan uji t dan uji f. penelitian 

ini menunjukkan bahwa secara parsial return on asset (ROA) dan ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap financial distress. Secara simultan return on asset (ROA) dan ukuran 

perusahaan berpengaruh terhadap financial distress. 

Kata Kunci : Return On Asset (ROA), Ukuran Perusahaan, Financial Distress  

ABSTRACT 

In establishing a company, of course, the goal is to make a profit, but in certain 

circumstances many companies experience a decline in financial condition. So that many 

companies went bankrupt because the company was less effective and efficient in managing 

company resources. This can indicate that the company's financial performance is less 

efficient in using the company's resources. This study aims to determine the effect of 

simultaneous and partial return on assets and firm size on financial distress. Data was 

collected by using documentation study techniques, literature studies and internet 

research. The type of data used is quantitative, while the source of the data used is 

secondary data in the form of financial statements of logistics cluster companies belonging 

for the 2016-2020 period. Statistical analysis used in this study is the classical assumption 

test, multiple linear regression, multiple correlation, coefficient of determination, and 

hypothesis testing using t test and f test. This study shows that partially return on assets 

(ROA) and company size have a significant effect on financial distress. Simultaneously 

return on assets (ROA) and firm size have an effect on financial distress. 

Keywords : Return On Asset, Firm-size, Financial Distress 
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PENDAHULUAN 

Tujuan utama setiap perusahaan yaitu memaksimalkan nilai perusahaan dengan menghasilkan 

keuntungan sebesar-besarnya dalam jangka waktu yang panjang. Adanya tujuan tersebut yang 

menjadikan masing-masing pelaku usaha harus bersaing secara kompetitif, khususnya perusahaan 

yang bergerak dibidang yang sama. Untuk menghadapi persaingan tersebut, perusahaan dituntut 

untuk mampu meningkatkan nilai perusahaan serta mampu untuk mengelola aset-aset perusahaan 

yang ada secara efektif dan efisien agar tujuan perusahaan dapat tercapai dengan maksimal. 

Setiap perusahaan menginginkan bisnis dan usaha yang dijalankan memiliki kelangsungan hidup 

dalam jangka waktu yang tidak terbatas. Perusahaan memiliki tujuan perusahaan yang harus dicapai 

baik tujuan dalam jangka pendek maupun jangka Panjang. Salah satu tujuan jangka pendek 

perusahaan yaitu memperoleh laba dan salah satu tujuan jangka panjang perusahaan merupakan 

meningkatkan nilai perusahaan. Laba perusahaan diperoleh dari pendapatan atau penjualan bisnis 

dan usaha perusahaan dikurangi dengan biaya-biaya yang terjadi di perusahaan. Dengan perolehan 

laba perusahaan ini maka perusahaan dapat mengembangkan dan mempertahankan kelangsungan 

hidup perusahaan. Penilaian perusahaan dapat dilihat dari perolehan laba perusahaan sehingga 

dapat mengukur ketercapaian manajemen dalam menjalankan usahannya. Untuk mewujudkan hal 

tersebut perusahaan membutuhkan suatu pengendalian manajemen yang baik dalam 

mempertahankan kinerja keuangan. 

Finalnciall distress merupa lkaln talhalp penuruna ln kondisi keua lngaln yalng terja ldi sebelum 

keba lngkrutaln a ltalu likuidalsi. Finalnciall distress terjaldi kalrenal perusalhalaln tidalk malmpu mengelolal 

da ln menjalgal kestalbilaln kinerja l keualnga ln. Alpalbilal ha ll ini tidalk segera l diselesalikaln, malkal a lkaln 

berda lmpalk besa lr pa ldal perusalhalaln seperti hila lngnya l keperca lyala ln dalri shalreholder, sehinggal 

menyeba lbkaln perusa lhalaln a lkaln mengalla lmi finalnciall distress. Falktor penyebalb finalnciall distress 

da lpalt beralsall da lri dallalm (internall) malupun di lua lr (externall) perusalhalaln. Aldalpun falktor internall 

perusalhalaln ya lng dalpalt mempengalruhi kondisi finalnciall distress yalitu profitalbilitals, likuiditals, 

leveralge, daln ukura ln perusalhalaln (kinerja l perusalha laln, kebijalka ln perusalha laln, daln buda lyal 

perusalhalaln). Sela lin itu alda l jugal falktor eksternall (kondisi ekonomi, kea ldalaln politik da ln benca lnal 

a llalm). Finalnciall distress da lpalt diallalmi oleh setialp perusa lhalaln, ba lik perusalhalaln yeng berukura ln 

kecil ma lupun ya lng berukuraln besalr. Untuk mengeta lhui situalsi keua lngaln perusa lhalaln yalng 

sebena lrnyal ha lrus dilalkukaln alnallisis lalpora ln keualngaln jikal sualtu perusalhalaln a lkaln mengalla lmi 

keba lngkrutaln altalu finalnciall distress.   

Talbel 1.1 Alnallisis Finalnciall Distress 

No Nalmal Perusalhalaln  
Nilali Z-Score 

2016 2017 2018 2019 2020 

1 PT POS Indonesial 1.592 1.768 2.614 1.593 3.125 
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2 PT Kerepal Alpi Indonesial (KAlI) 1.440 2.421 2.030 1.591 0.572 

3 

PT Pelalbuhaln Nalsionall 

Indonesial (PELINDO) 3.919 3.304 2.023 1.674 1.345 

4 

PT Pelalyalraln Nalsionall 

Indonesial (PELNI) 1.932 1.524 3.090 3.132 3.407 

5 PT AlSDP Indonesial Ferry 2.257 2.093 1.732 1.665 1.508 

6 Perum DA lMRI 2.154 2.297 2.852 3.965 2.690 

7 

PT Bhalndal Gralhal Reksal (BGR 

Logistic) 3.679 3.587 3.360 3.940 4.766 

Untuk menghindalri penurunaln kondisi keualngaln altalu kebalngkrutaln perusalhalaln halrus 

melalkukaln pengelolalaln yalng tepalt, dallalm hall ini return on alsset (ROAl) daln ukuraln 

perusalhalaln salngalt diperlukaln pengelolalaln yalng efektif daln kebutuhaln yalng tepalt dallalm 

penggunalalnnyal, pemelihalralaln, malupun   pencaltaltalnnyal. Sedalngkaln paldal perusalhalaln 

clalster Logistik milik BUMN (Baldaln Usalhal Milik Negalral), dallalm hall pengelolalaln return 

on alsset (ROAl) daln ukuraln perusalhalaln kuralng efektif daln kuralng efisien kalrenal 

perusalhalaln tidalk malmpu mengelolal daln menjalgal kestalbilaln kinerjal keualngaln sehinggal 

menyebalbkaln perusalhalaln mengallalmi kerugialn operalsionall daln kerugialn bersih untuk 

talhun berjallaln.  

Berda lsalrkaln uralialn laltalr bela lkalng ya lng tela lh dikemuka lkaln sebelunya l, malkal penulis 

mengindetifika lsi beberalpal malsallalh, sebalgali berikutt: 

1. Balgalimaln pengalruh Return on Alsset (ROAl) terha ldalp Finalnciall Distress paldal perusalha laln 

clalster logistik milik BUMN? 

2. Balgalimalna l pengalruh ukuraln perusalha laln terha ldalp Finalnciall Distress paldal perusa lhalaln clalster 

logistik milik BUMN? 

3. Balgalimalnal pengalruh Return on Alsset (ROAl) daln ukuraln perusalhalaln terhaldalp 

Finalnciall Distress paldal perusalhalaln clalster logistik milik BUMN? 

 

METODE PENELITIAlN 

Jenis Penelitialn 

Berda lsalrkaln daltal yalng tela lh diperoleh, penelitia ln ini termalsuk jenis penelitia ln kua lntitaltif denga ln 

bentuk hubunga ln kalusall. Hubunga ln kalusall merupalka ln hubungaln ya lng bersifalt sebalb-alkibalt. 

Operalsionall Valrialbel  

 Penelitia ln yalng dila lkukaln mengguna lkaln 3 va lribel denga ln judul penelitia ln yalitu 

“Penga lruh Return On Alsset (ROAl) daln ukuraln perusa lhalaln terha ldalp finalnciall distress pa ldal 

perusalhalaln clalster logistik milik BUMN”, ma lkal valria lbel penelitia ln: Return On Alsset (X1) da ln 
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Ukura ln Perusa lhalaln (X2) seba lgali valrialbel independen a ltalu valrialbel beba ls, seda lngkaln finalnciall 

distress (Y) seba lgali valrialbel dependen a ltalu valrialbel terika lt. 

Teknik Pengumpulaln Daltal 

 Sumber da ltal yalng dinguna lkaln da llalm penelitia ln ini merupa lkaln da ltal sekunder denga ln 

pengumpula ln da ltal mengguna lkaln metode studi dokumenta lsi. Da ltal yalng dingunka ln da llalm 

penelitia ln berupa l lalporaln keualngaln ya lng dialkses mela llui situs resmi di web ma lsing-ma lsing 

perusalhalaln BUMN. 

Populalsi daln Salmpel 

 Popula lsi dallalm penelitia ln ini a ldallalh daltal la lporaln keualnga ln perusalha laln logistik ya lng 

merupa lkaln milik BUMN seba lnyalk 15 perusalhalaln denga ln periode 5 talhun ma lkal totall popula lsi 

a ldallalh 75 dalta l lalporaln keua lngaln. Teknik salmpling ya lng dingunalkaln untuk menentuka ln salmpel 

penelitia ln alda llalh nonprobalbility salmpling dengaln teknik purposive salmpling sehinggal salmpel 

da llalm penelitia ln ini sebalnya lk 7 perusalhalaln dengaln periode 5 ta lhun ma lkal totall salmpel aldalla lh 35 

da ltal lalporaln keua lngaln. 

Teknik Alnallisis Daltal 

 Teknik a lnallisis da ltal dallalm penelitia ln ini mengguna lkaln teknik a lnallisis kualntitaltif yalng 

diba lntu denga ln softwalre E-views versi 12 denga ln mengguna lkaln uji alsumsi klalsik,alnallisis regresi 

da ltal palnel, koefisien determina lsi daln uji hipotesis (uji t da ln uji f). 

HAlSIL DAlN PEMBAlHAlSAlN 

Uji Alsumsi Klalsik 

Uji Normallitals Daltal 

 

Galmbalr 1.1 Halsil Uji Normallitals  
 Halsil uji norma llita ls daltal menunjukka ln balhwal probalbility Jalrque-Beral (JB) sebesa lr 

0,879 bera lrti proba lbility vallue >0,05 sehingga l dalpalt disimpulkaln da ltal berdistribusi norma ll. 

Uji Multikolinealritals 

Talbel 1.2 Halsil Uji Multikolinealritals 
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Series: Standardized Res iduals

Sample 2016 2020

Observations  35

Mean      -2.54e-17

Median  -0.034542

Maximum  1.253832

Minimum -1.341258

Std. Dev.   0.586684

Skewness   -0.071831

Kurtos is    2.606306

Jarque-Bera  0.256133

Probabi l i ty  0.879795 
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Sumber: output eviews 12 

 Berda lsalrkaln halsil uji multikolinea lritals menunjukka ln balhwa l daltal beba ls 

multikolinealrita ls kalrenal koefisien korela lsi alntalr valria lbel independen malsih di ba lwalh syalralt 

a ldalnyal multikolinealritals yalitu 0,80. 

Uji Heteroskedalstisitals 

Talbel 1.3 Halsil Uji Heteroskedalsitals

 

Sumber: output eviews 12  

Ha lsil dalri uji heteroskedalstisitals menunjukka ln probalbility vallue valrialbel independen denga ln 

residua llnyal > 0,05 dima lnal probalbility vallue return on alsset (ROAl) a ldallalh 0,8702 da ln probalbility 

ukura ln perusalhalaln aldallalh 0,1312 sehingga l dalpalt disimpulkaln tida lk aldal heteroskeda lstisitals. 

Uji Alutokorelalsi 

Talbel 1.4 Halsil Uji Alutokorelalsi 

 
Ha lsil alutokorelalsi mengguna lkaln uji Durbin-Waltson didalpaltkaln da lri ha lsil regresi Fixed effect 

terda lpalt nilali Durbin-Waltson hitung (DW) sebesalr 2,409773. Sela lnjutnyal menentuka ln nila li du 

da ln dl melallui ta lbel DW ma lkal didalpaltka ln nilali du 1,5736 daln nila li dl 1,3093. Berda lsalrkaln ha lsil 

uji a lutokorela lsi menunjukka ln balhwal nila li Durbin Waltson sebesalr 2,40977 yalkni terleta lk dialnta lral 

2<DW<DW<4-du daln du<DW<4-du Sehingga l dalpa lt dikaltalkaln ba lhwal halsil a lutokorelalsi tida lk 

a ldal alutokorela lsi. 

 

X1 X2

X1  1.000000 -0.111562

X2 -0.111562  1.000000

Dependent Variable: RESABS

Method: Panel Least Squares

Date: 08/08/22   Time: 10:12

Sample: 2016 2020

Periods included: 5

Cross-sections included: 7

Total panel (balanced) observations: 35

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -1.099182 1.015178 -1.082748 0.2870

X1 0.004406 0.026757 0.164682 0.8702

X2 0.053041 0.034238 1.549205 0.1312

R-squared 0.630728     Mean dependent var 2.475457

Adjusted R-squared 0.517106     S.D. dependent var 0.965453

S.E. of regression 0.670899     Akaike info criterion 2.256638

Sum squared resid 11.70275     Schwarz criterion 2.656585

Log likelihood -30.49117     Hannan-Quinn criter. 2.394700

F-statistic 5.551098     Durbin-Watson stat 2.409773

Prob(F-statistic) 0.000379
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Alnallisis Regresi Daltal Palnel 

Talbel 1.5 Halsil Uji Regresi Daltal Palnel dengaln Metode Fixed Effect 

 

malkal didalpalt halsil persalmalaln regresi seba lgali berikut: 

Yit = β0 + β1X1it + β2X2it + eit 

Return On Alsset = 2,791 + 0,1783 ROA l + 3,923 Ukura ln Perusalhalaln 

Berdalsalrkaln model regresi yalng terbentuk, dalpalt diinterpretalsikaln halsil sebalgali berikut: 

a. Konsta lntal sebesalr 2,791 ya lng bera lrti balhwa l jikal valrialbel Return On Alsset (ROAl) da ln 

Ukura ln perusalhalaln nilalinyal alda llalh 0 (nol), ma lkal nilali Finalnciall distress sebesalr 2,791. 

b. Koefisien regresi valrialbel Return On Alsset (ROAl) 0,1783 a lrtinyal setialp peningka ltaln X1 

sebesalr 1 saltualn, ma lkal alkaln meningkaltkaln Y (Finalnciall distress) sebesa lr 0,1783 saltualn, 

denga ln alsumsi valrialbel independen lalin nilalinyal tetalp. 

c. Koefisien regresi valrialbel ukura ln perusalha laln sebesalr 3,923 a lrtinya l alrtinyal setialp 

peningka ltaln X2 sebesa lr 1 saltualn, ma lkal alkaln meningka ltkaln Y (finalnciall distress) sebesa lr 

3,923 saltualn, denga ln alsumsi valrialbel independen lalin nilalinyal tetalp. 

Koefisien Determinalsi 

Talbel 1.6 Halsil Koefisien Determinalsi (R2) dengaln Metode Fixed Effect 

 
Berdalsalrkaln halsil koefisien determinalsi (R2) menjelalskaln balhwal koefisien determinalsi 

(R2) sebesalr 0,630 altalu 63%. Hall ini menunjukkaln balhwal persentalse pengalruh valrialbel 

independen return on alsset (X1) daln Ukuraln perusalhalaln (X2) terhaldalp valrialbel dependen 

Finalnciall distress (Y) aldallalh 63% yalng alrtinyal memiliki hubungaln kualt sedalngkaln 

sisalnyal sebesalr 37% dipengalruhi oleh falktor lalinnyal yalng tidalk dimalsukkaln ke dallalm 

penelitialn ini. 

Uji t 

Talbel 1.7 Halsil Uji t dengaln Metode Fixed Effect 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.791158 0.240718 0.890997 0.3811

X1 0.178326 0.068959 2.585974 0.0157

X2 3.923249 81.06760 1.771749 0.0465

R-squared 0.630728     Mean dependent var 2.475457

Adjusted R-squared 0.517106     S.D. dependent var 0.965453

S.E. of regression 0.670899     Akaike info criterion 2.256638

Sum squared resid 11.70275     Schwarz criterion 2.656585

Log likelihood -30.49117     Hannan-Quinn criter. 2.394700

F-statistic 5.551098     Durbin-Watson stat 2.409773

Prob(F-statistic) 0.000379
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 Nilali t ta lbel dalpalt dliha lt paldal ta lbel t staltistic pa ldal df = n-k-1altalu 35-2-1 = 32 (k a lda llalh 

jumlalh valrialbel independen), dengaln signifika ln 0,05 da ln uji 2 sisi diperoleh t ta lbel sebesa lr 1,693. 

Ma lkal: 

a. return on alsset secalral palrsiall altalu malsing-malsing terdalpalt pengalruh positif yalng 

signifikaln terhaldalp finalnciall distress. halsil pengujialn hipotesis menunjukkaln 

balhwal return on alsset menunjukkaln thitung diperoleh sebesalr 2,585 daln memiliki 

nilali sig. 0,015, daln untuk ttalbel dalpalt dilihalt paldal talbel staltistik. Paldal signifikalnsi 

0,05 dengaln deraljalt kebebalsaln dk = 32 (n-k-1) halsil diperoleh ttalbel sebesalr 1,693. 

Nilali thitung > ttalbel (2,585 > 1,693) daln signifikalnsi < 0,05 (0,015 < 0.05) 

sehinggal Hal diterimal. 

 

Galmbalr 1.2 Kurval Distribusi X1 Terhaldalp Y 

b. ukura ln perusalhalaln seca lral palrsia ll berpenga lruh terha ldalp finalnciall distress. pengujia ln 

hipotesis menunjukka ln balhwal ukura ln perusalha laln menunjukka ln thitung diperoleh sebesalr 

1,771 da ln memiliki nila li sig. 0,0465, da ln untuk tta lbel dalpa lt dilihalt pa ldal talbel staltistik. 

Paldal signifikalnsi 0,05 denga ln dera ljalt kebeba lsaln dk = 32 (n-k-1) ha lsil diperoleh tta lbel 

sebesalr 1,693. Nila li thitung > tta lbel (1,771 > 1,693) da ln halsil pengujia ln hipotesis 

menunjukka ln ukura ln perusalhala ln memiliki nilali sig. 0,0465 ma lnal nilali tersebut < 0,05 

sehingga l H0 ditola lk. Jaldi, dalpalt disimpulka ln ba lhwal terda lpalt pengalruh signifikaln alnta lral 

Ukura ln perusalhala ln terhaldalp finalnciall distress paldal perusalhalaln clalster logistik milik 

BUMN.Ini bera lrti hipotesis kedua l yalng dialjuka ln diterimal. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.791158 0.240718 0.890997 0.3811

X1 0.178326 0.068959 2.585974 0.0157

X2 3.923249 81.06760 1.771749 0.0465
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Galmbalr 1.3 Kurval Distribusi X2 Terhaldalp Y 

Uji F  

Talbel 1.8 Halsil Uji F dengaln Metode Fixed Effect 

 

 Berda lsalrkaln halsil uji f nila li f talbel dalpalt dilihalt paldal talbel f staltistic pa ldal dfl=jumla lh 

va lrialbel – 1 altalu 3-1 = 2 da ln df2 = n-k-1 altalu 35-2-1 = 32 (k a ldallalh jumlalh valria lbel independen). 

Denga ln signifika ln 0,05 diperoleh ha lsil Fta lbel = 3,29 Ka lrenal Fhitung > Fta lbel (5,551 > 3,29) da ln 

sig. 0,0003 lebih kecil da lri 0,05, ma lkal keputusalnnyal H0 ditolalk. Jaldi, dalpalt disimpulkaln ba lhwal 

terda lpalt penga lruh signifika ln alntalral return on alsset daln ukura ln perusalhalaln terha ldalp finalnciall 

distress paldal perusalhalaln clalster logistik milik BUMN. Ini bera lrti hipotesis ketiga l yalng dialjuka ln 

diterima l. Disimpulkaln balhwal secalral simultaln terdalpalt pengalruh signifikaln alntalral return 

on alsset daln ukuralnperusalhalaln terhaldalp finalncia ll distress paldal perusalhalaln clalster 

logistik milik BUMN. 

PEMBAlHAlSAlN 

Pengalruh Return On Alsset (ROAl) terhaldalp Finalnciall Distress 

 Halsil pengujia ln hipotesis perta lmal mengenali penga lruh return on alsset (ROAl) terhaldalp 

finalnciall distress paldal perusalhalaln clalster logistik milik BUMN menunjukka ln nilali koefisien 

regresi sebesalr 0,1783 nila li koefisien regresi ya lng positif menunjukka ln balhwa l return on alsset 

berpenga lruh positif terhalda lp finalnciall distress, alrtinya l semalkin tinggi kenalika ln return on alsset 

ma lkal finalnciall distress  a lkaln nalik juga l. Pengujialn sela lnjutnyal ya litu halsil alna llisis uji t seca lral 

pa lrsiall return on alsset mempunya li nila li thitung sebesalr 2,585 da ln ttalbel sebesa lr 1,693 bera lrti 

thitung > tta lbel da ln nilali signifika lnsi uji t sebesa lr 0,015 dima lnal nilali tersebut < 0,05. Oleh ka lrenal 

itu, hipotesis perta lmal dalla lm penelitia ln ini diterima l. Ha ll ini menunjukka ln ba lhwal terda lpalt 

penga lruh signifika ln alntalra l return on alsset terhaldalp finalnciall distress paldal perusa lhalaln clalster 

R-squared 0.630728     Mean dependent var 2.475457

Adjusted R-squared 0.517106     S.D. dependent var 0.965453

S.E. of regression 0.670899     Akaike info criterion 2.256638

Sum squared resid 11.70275     Schwarz criterion 2.656585

Log likelihood -30.49117     Hannan-Quinn criter. 2.394700

F-statistic 5.551098     Durbin-Watson stat 2.409773

Prob(F-statistic) 0.000379
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logistik milik BUMN periode 2016-2020. Jika l return on alsset sema lkin tinggi, ma lkal finalnciall 

distress semalkin tinggi. 

 Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln teori menurut (Hery, 2018) yalng menyaltalkaln 

return on alsset (ROAl) aldallalh ralsio yalng mengukur tingkalt pengemballialn dalri bisnis altals 

seluruh alsset yalng aldal. Altalu ralsio ini menggalmbalrkaln efisiensi paldal dalnal yalng 

dingunalkaln dallalm perusalhalaln. Hall ini dalpalt dijelalskaln balhwal kondisi lalbal perusalhalaln 

yalng semalkin menurun malkal tidalk dalpalt melunalsi kewaljibaln balik jalngkal pendek malupun 

jalngkal palnjalng. Sehinggal ini alkaln memicu terjaldinyal kondisi finalnciall distress. 

Sedalngkaln jikal lalbal perusalhalaln semalkin meningkalt malkal dalpalt melunalsi kewaljibaln 

jalngkal pendek malupun jalngkal palnjalng, sehinggal tidalk alkaln terjaldinyal finalnciall ditress. 

Pengalruh Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp Finalnciall Distress 

 Halsil pengujia ln hipotesis kedua l mengena li pengalruh ukura ln perusalhalaln terha ldalp 

finalnciall distress paldal perusalhalaln clalster logistik milik BUMN periode 2016-2020. Ha lsil alna llisis 

uji t secalral palrsiall ukura ln perusalhalaln mempunya li nila li thitung sebesa lr 1,771 da ln ttalbel sebesa lr 

1,693 bera lrti thitung > ttalbel daln nilali signifika lnsi uji t sebesalr 0,0465 dima lnal nilali tersebut < 0,05 

denga ln alralh positif. Oleh kalrena l itu, hipotesis kedua l dallalm penelitia ln ini diterima l. Hall ini 

menunjukka ln balhwal terda lpalt penga lruh signifikaln alntalral ukuraln perusa lhalaln pa ldal perusalha laln 

clalster logistik milik BUMN. 

 Berda lsalrkaln teori menurut (Ba lmbalng Riyalnto 2018) menya ltalkaln “Ukura ln perusalha laln 

a ldallalh besalr kecilnya l perusa lhalaln diliha lt dalri nilali equity, nila li penjua llaln, a ltalu nilali alktiva l.” 

Ukura ln perusalhalaln dallalm penelitia ln ini mengga lmbalrkaln sebera lpal besalr totall alset yalng dimiliki 

oleh perusa lha laln tersebut. Perusalhalaln ya lng mempunya li totall a lset yalng besalr alkaln muda lh 

mela lkukaln diversifika lsi da ln cenderung lebih kecil menga llalmi keba lngkruta ln. Dikalrena lkaln 

sema lkin besalr tota ll alset yalng dimiliki perusalhalaln diha lralpkaln perusalhalaln sema lkin ma lmpu da llalm 

meluna lsi kewa ljibaln dima lsal depaln, sehingga l perusalhalaln dalpa lt menghinda lri perma lsalla lhaln 

keua lngaln. 

 Halsil penelitia ln ini jugal menunjukka ln hubunga ln signifika ln yalng positif dima lnal alrtinya l 

a ldalnyal hubunga ln sealralh a lntalral ukuraln perusalhalaln terha ldalp finalnciall distress, yalng bera lrti 

a lpalbilal ukura ln perusalhalaln meningka lt ma lkal finalnciall distress alka ln dalpalt teralta lsi daln terhindalr 

da lri keba lngkrutaln dikalrenalkaln sema lkin tinggi ukura ln perusalhalaln ya lng diukur da llalm nilali tota ll 

a lset dihalralpkaln malmpu meluna lsi uta lng jalngkal pendek untuk menghinda lri likuidalsi da ln 

seba lliknyal alpa lbilal ukuraln perusalhalaln sema lkin renda lh malkal kemungkinaln terja ldinyal finalnciall 

distress alkaln semalkin tinggi dika lrena lka ln perusa lhalaln a lkaln kesulita ln da llalm melunalsi kewaljiba ln 

ja lngkal pendeknya l. 
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Pengalruh Return On Alsset (ROAl) daln Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp Finalnciall Distress 

 Halsil pengujia ln hipotesis ketiga l mengena li pengalruh return on alsset daln ukura ln 

perusalhalaln terhaldalp finalnciall distress paldal perusalha laln clalster logistik milik BUMN Periode 

2016-2020 da lri halsil uji f diperoleh nila li Fhitung sebesalr 5,551 daln Fta lbel sebesalr 3,29 bera lrti 

Fhitung > Fta lbel da ln nilali signifika lnsi uji t sebesa lr 0,0003 dima lna l nilali tersebut < 0,05. Ha ll ini 

menunjukka ln ba lhwal terdalpa lt pengalruh signifika ln alntalral return on alsset daln ukura ln perusalha laln 

terha ldalp finalnciall distress paldal Perusalha laln clalster logistik milik BUMN periode 2016-2020.  

 Halsil koefisien deterina lsi (R2) menjela lskaln balhwal koefisien determinalsi (R2) sebesa lr 

0,630 a ltalu 63%. Ha ll ini menunjukkaln ba lhwal persenta lse pengalruh va lrialbel independen return on 

alsset daln ukura ln perusalha laln terhaldalp finalnciall distress aldalla lh sebesalr 63% ya lng alrtinyal 

memiliki hubunga ln kualt seda lngkaln sisalnyal sebesalr 37% di penga lruhi oleh fa lktor lalin yalng tida lk 

dima lsukkaln ke da llalm penelitia ln ini. 

Berda lsalrkaln teori da llalm (Sopialn 2018) menya ltalkaln “Finalnciall distress aldallalh kondisi keua lnga ln 

perusalhalaln paldal talhalp penuruna ln sebelum terja ldi likuidalsi altalu keba lngkrutaln pa ldal perusalha laln”. 

“Ha ll ini da lpa lt disimpulka ln balhwal perusa lhalaln malmpu mengelola l lalporaln keua lngaln terutalmal 

da llalm pengelola laln return on alsset (ROAl) da ln ukura ln perusalhalaln ya lng efektif da ln efisien pa ldal 

perusalhalaln sektor logistik milik BUMN. Oleh ka lrena l itu, pengelola laln lalporaln keualngaln ya lng 

ba lik salngalt penting ka lrenal alkaln menghinda lri kebalngkruta ln altalu finalnciall distress. 

KESIMPULAlN 

Berda lsalrkaln identifikalsi ma lsallalh, hipotesis da ln ha lsil pengujialn ya lng telalh dila lkukaln untuk 

mengeta lhui penga lruh return on alsset (ROAl) daln ukura ln perusalha laln terhaldalp finalnciall distress, 

ma lkal dalpalt dita lrik kesimpula ln sebalgali berikut:  

1. Secalra l palrsiall, valrialbel return on alsset (ROAl) berpenga lruh positif da ln signifika ln 

terhalda lp finalnciall distress sema lkin tinggi return on alsset nilali Z-Score a lkaln semalkin 

tinggi ya lng alrtinya l alkaln terhinda lr dalri finalnciall distress pa ldal perusalhala ln clalster logistik 

milik BUMN. 

2. Secalra l palrsiall, valria lbel ukura ln perusalhalaln berpenga lruh positif da ln signifika ln terha ldalp 

finalnciall distress sema lkin tinggi ukura ln perusalhalaln nilali Z-Score a lkaln semalkin tinggi 

yalng a lrtinyal alkaln terhindalr dalri finalnciall distress paldal perusalhalaln clalster logistik milik 

BUMN. 

3. Secalra l simultaln, va lrialbel return on alsset (ROAl) daln ukura ln perusalha laln berpenga lruh 

positif da ln signifika ln terhaldalp finalnciall distress semalkin tinggi return on alsset daln 

ukura ln perusalhalaln nilali Z-Score alkaln sema lkin tinggi yalng alrtinyal alka ln terhindalr da lri 

finalnciall distress pa ldal perusalha laln clalster logistik milik BUMN. 
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