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ABSTRACT  

The transportation sector in Indonesia is one of the infrastructure and services that are used as 

a driver of economic activity which in time will determine the level of competitiveness of an economy. 

This research was motivated by a phenomenon where several companies such as PT Garuda Indonesia 

Tbk experienced a lot of decline in profits during the covid-19 pandemic, the same thing happened to 

Perum Damri and PT. KAI. In this case, financial distress is very influential in the company concerned 

to find out how much preparation is needed before experiencing bankruptcy during the covid-19 

pandemic. This research is quantitative. By testing the hypothesis using the independent t test, but 

before that, the data normality test was carried out with the results of the data being normally 

distributed. Statistical calculations using SPSS for windows version 25. The results of hypothesis testing 

using the independent t test are that there is no difference between the number of companies 

experiencing financial distress before and after the 2019-2020 covid-19 pandemic. 
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PENDAHULUAN 

Saat ini seluruh dunia sedang berjuang melawan pandemi yang disebabkan oleh virus yang sangat 

berbahaya dan mematikan yaitu coronavirus atau biasa kita kenal dengan covid 19. Semenjak 

menyebarnya virus ini ke seluruh penjuru dunia secara cepat terlihat perubahan kebiasaan dan aktivitas 

manusia. Di Indonesia, kasus masyarakat yang terjangkit meningkat di awal tahun 2020 diiringi dengan 

kasus kematian yang meningkat pula. Oleh karena itu untuk mencegah penyebaran dan peningkatan 

kasus covid 19 pemerintah melakukan upaya pencegahan berupa social distancing yang mengharuskan 

masyarakat untuk menjaga jarak social dan menjauhi kerumunan. Namun, social distancing ini 

kemudian diganti menjadi physical distancing dimana masyarakat dianjurkan untuk menjauhi 

kerumunan dan kontak fisik dengan  orang lain dan juga menganjurkan untuk tetap berada dirumah 
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saja. Mulai dari berlakunya physical distancing ini banyak aktivitas dari masyarakat Indonesia yang 

dihentikan mulai dari pekerjaan dan aktivitas lainnya. Kebijakan kedua yang dilakukan yaitu 

pembatasan social berskala besar (PSBB) merupakan kebijakan yang dibuat untuk memaksimalkan 

kerja social distancing dan physical distancing namun kebijakan ini penerapannya lebih ketat 

dibandingkan physical distancing. Pada kebijakan PSBB ini pemerintah membatasi setiap kegiatan 

masyarakat, seperti pemberhentian sementara penerbangan dalam dan luar negri dan pembatasan 

penggunaan angkutan umum serta pemberlakuan swab disetiap rute perjalanan yang tentunya hal ini 

sangat mempersulit masyarakat, sehingga lebih banyak yang memilih untuk berdiam diri dirumah.  

Sektor transportasi menjadi bagian yang sangat penting di Indonesia karena negara kita berbentuk 

kepulauan sehingga membutuhkan peranan sektor transportasi yang sangat besar untuk melakukan 

berbagai hal misalnya aktivitas ekonomi pendistribusian barang dagang dan lain-lain. Namun dengan 

pemberlakuan kebijakan PSBB ini semuanya menurun drastis mulai dari penggunaan jasa transportasi 

oleh masyarakat hingga penurunan laba yang dihasilkan di sektor transportasi.  

Bentuk kerugian di sektor transportasi dapat dilihat dari fenomena berikut. Berdasarkan (berita 

2021) berita CNBC Indonesia di Jakarta pada tanggal 13 April 2020 pukul 12:51 WIB  Emiten maskapai 

penerbangan BUMN, PT Garuda indonesia Tbk (GIAA), membukukan kerugian bersih yang 

diatrbusikan kepada pemilik entitas induk sebesar US$ 898,65 juta atau setara Rp 12,85 triliun pada 

semester pertama tahun ini dengan asumsi kurs Rp 14.300 per US$. Kerugian tersebut lebih dalam 

26,08% dari periode yang sama di tahun sebelumnya sebesar US$ 712,72 juta atau sekitar Rp 10,19 

triliun. Mengacu laporan keuangan perusahaan, pembatasan sosial seiring berlakunya PPKM membuat 

pendapatan usaha Garuda turun signifikan menjadi US$ 696,80 juta (Rp 9,94 triliun) dari tahun 

sebelumnya US$ 917,28 juta (Rp 13,11 triliun). Selanjutnya di sektor transportasi darat berdasarkan 

(berita 2021) berita Kontan.co.id di Jakarta pada tanggal 31 Agustus 2021 pukul 17:54 WIB. Pandemi 

covid- 19 cukup memukul bisnis BUMN transportasi, yaitu Perusahaan Umum (Perum) Damri. Damri 

belum merilis laporan keuangan kuartal I-2021 ataupun semester I-2021. Berdasarkan laporan keuangan 

tahun 2020, Damri mengalami penurunan pendapatan usaha sebesar 40,55% (yoy) menjadi Rp 738,33 

miliar. Berdasarkan (berita 2021) berita CNBC Indonesia di Jakarta pada tanggal 02 Agustus 2021 

pukul 11:42 WIB Badan Usah Milik Negara (BUMN) yang bergerak di bidang jasa transportasi umum, 

PT Kereta Api Indonesia (Persero) mencatatkan kenaikan pendapatan pada paruh pertama tahun 2021 

di tengah pandemi Covid-19 dan masih mencetak rugi bersih kendati berkurang dari sebelumnya. 

Mengacu laporan keuangan publikasi di Bursa Efek Indonesia (BEI), pendapatan PT KAI naik tipis 

0,67% menjadi Rp 7,46 triliun dari posisi yang sama tahun sebelumnya sebesar Rp 7,41 triliun. 

Pendapatan tersebut terbagi menjadi pendapatan angkutan dan usaha lainnya sebesar Rp 7,21 triliun 

dan sisanya merupakan pendapatan konstruksi sejumlah Rp 250, 86 miliar. Dari ketiga fenomena 



Land Journal 

e –ISSN  : 2715-9590 | p–ISSN  : 2716-263X  

Volume 5 Nomor 1, Januari 2024  

DOI : https://doi.org/10.47491/landjournal. v5i1 

 

 

 

 

   
This is an Creative Commons License This work is licensed under a Creative 

Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International License. 71 

 

tersebut dapat dilihat bahwa peneraban PSBB dan PPKM saat ini sangat berdampak pada sektor 

transportasi.   

  Berikut daltal lalbal/ rugi bersih yalng didalpaltkaln dalri alnnuall report perusalhala ln PT 

Galrudal Indonesial Tbk, Perum Dalmri, daln PT KAlI periode 2019-202 

Talbel 1.1 

Lalbal/Rugi Bersih Perusalhalaln Subsektor Tralnsportalsi  

Periode 2019-2020 

 

Berdalsalrkaln dalri gralfik di altals dalpa lt dilihalt balhwal penuruna ln lalbal altalu terjaldinyal kerugialn 

alda l di talhun 2020 yalng merupalkaln alwall mulal peneralpa ln kebijalkaln alkibalt palndemi covid 19. Hall ini 

lalh yalng menyebalbkaln balnyalk perusalhalaln berpotensi besalr mengalla lmi finalnciall distress. Finalnciall 

distress ini ditalndali dengaln ketidalkmalmpualn perusalhala ln dallalm melunalsi kewaljibaln jalngkal pa lnjalng 

daln jalngkal pendek yalng berujung kebalngkrutaln. Oleh kalrenal itu, perusalhalaln halrus sedini mungkin 

untuk mengalnallisis kesehaltaln keualngaln algalr dalpalt dilalkukaln alntisipalsi. Kesehalta ln keualngaln salngalt 

penting balgi perusalhalaln untuk meningkaltkaln efisiensi pelalyalnaln da ln penyedialaln jalsal tralnsportalsi. 

Sehinggal kemalmpualn untuk memperoleh keuntungaln dalpalt ditingkaltkaln daln paldal alkhirnyal terhindalr 

dalri potensi finalnciall distress. Terdalpalt balnyalk allalt alnallisis yalng dalpa lt digunalkaln untuk memprediksi 

finalnciall distress, dialntalralnya l aldallalh Alltmaln Z- Score. Model alnallisis tersebut dikenall salngalt mudalh, 

sertal memiliki tingkalt alkuralsi yalng balik da llalm memprediksi finalnciall distress.  

 Penelitia ln ini jugal mengalcu palda l penelitialn terdalhulu oleh (Halrdialnti et all., 2020) yalng 

mengaltalkaln balhwal setelalh melalkukaln alnallisis kebalngkrutaln dengaln alltmaln z score terdalpalt 16 

perusalhalaln yalng termalsuk kaltegori sehalt di talhun 2019 daln ditalhun 2018 terdalpalt 14 perusalhalaln yalng 

sehalt daln saltu perusalhalaln ya lng mengallalmi finalnciall distress. Penelitialn oleh (Sa lputri et all., 2021) 

yalng mengaltalka ln balhwal selalmal talhun 2015-2019 sebalnyalk 5 perusa lhalaln yalng mengallalmi finalnciall 

distress altalu sebesalr 71,42%. Sedalngkaln penelitialn (Muzalnni, 2021) mengaltalkaln balhwal dengaln 

metode alltmaln z score terda lpalt 11 daltal perusalhalaln yalng menga llalmi kebalngkrutaln untuk ritel 

Indonesial daln terdalpalt 6 perusalhalaln yalng mengallalmi kebalngkrutaln paldal ritel Singalpural.  

Perusalhalaln 2019 2020 

PT.Galrudal 

Indonesial Tbk 

USD 95.989.390 (USD 

2.203.059.625) 

Perum Dalmri Rp 

30.432.963.913 

(Rp 

211.911.052.034) 

PT.Keretal Alpi 

Indonesial (Persero) 

Rp 

3.190.786.802.000 

(Rp 

1.007.074.012.000) 
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Berdalsalrkaln dalri fenomenal daln penelitialn terda lhulu dialtals malkal peniliti alkaln melalkukaln 

penelitialn mengenali finalnciall distress ualng berjudul “Alnallisis Finalnciall Distress dengaln Metode 

Alltmaln Z-Score Sebelum daln Setelalh Palndemi Covid-19 paldal Perusalhalaln Sub Sektor 

Tralnsportalsi Umum yalng Terdalftalr di Bursal Efek Indonesial Periode 2019-2020”   

       Berda lsalrkaln laltalr belalkalng yalng telalh diuralikaln dialtals, ma lkal identifika lsi malsallalh sebalgali 

berikut :  

1. Balgalimalnal perhitungaln finalnciall distress dengaln metode alnallisis Alltmaln Z-Score paldal 

perusalhalaln subsektor tralnsportalsi umum ya lng terdalftalr di bursal efek Indonesial periode 2019? 

2. Balgalimalnal perhitungaln finalnciall distress dengaln metode alnallisis Alltmaln Z-Score paldal 

perusalhalaln subsektor tralnsportalsi umum ya lng terdalftalr di bursal efek Indonesial periode 2020? 

3. Alpalkalh terdalpalt perbedalaln halsil perhitunga ln finalnciall distress menggunalkaln metode 

Alltmaln Z-Score paldal perusalhalaln sub sektor tralnsportalsi umum alntalral sebelum da ln setelalh palndemi 

covid-19 talhun 2019 daln 2020? 

 

STUDI LITERATUR l 

     Finalnciall Distress (Prediksi Kebalngkrutaln) 

  Alnallisis kebalngkrutaln dila lkukaln untuk memperoleh peringaltaln a lwall kebalngkrutaln 

(talndal-talndal alwall kebalngkrutaln). Semalkin alwall talnda l-talndal kebalngkrutaln tersebut, semalkin balik 

balgi pihalk malna ljemen kalrena l pihalk malnaljemen bisal melalkukaln perbalikaln-perbalikaln. Pihalk kreditur 

daln jugal pihalk pemegalng sa lhalm bisal melalkukaln persialpaln-persialpaln untuk mengaltalsi berbalgali 

kemungkinaln yalng buruk. Talndal-talndal kebalngkrutaln tersebut dallalm hall ini dilihalt dengaln 

menggunalkaln da ltal-daltal alkuntalnsi. (Halnalfi & Hallim, 2018). Model prediksi dengaln menggunalkaln 22 

ralsio keualngaln yalng diklalsifikalsikaln ke dallalm limal kaltegori, yalitu yalitu liquidity, profitalbility, 

leveralge, solvency, daln alctivity. Dallalm pralktik daln jugal Alltma ln (1968) menemukaln balhwal 

perusalhalaln dengaln profitalbilitals sertal solvalbilitals yalng rendalh salngalt berpotensi mengallalmi 

kebalngkrutaln. Ia l mencobal mengembalngka ln sualtu dallalm penelitialn empiris, kesulitaln keualngaln sulit 

untuk didefenisikaln. 

      Model Prediksi Finalnciall Distress 

Model Alltmaln Z-Score  

Model prediksi kebalngkrutaln sudalh dikembalngkaln ke beberalpal negalral. Alltmaln (1983,1984) 

melalkukaln survei model-model yalng dikembalngkaln di Almerikal Serikalt, Jepalng, Jermaln, Swiss, 

Bra lzil, Alustrallia l, Inggris, Irlalndial, Kalnaldal, Belalndal, daln Pralncis. Sallalh saltu malsallalh yalng bisal 

dialbalhals aldallalh alpalkalh aldal kesalmalaln ralsio keualngaln yalng bisal dipalkali untuk prediksi kebalngkrutaln 
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di semual negalra l.(Halnalfi & Hallim, 2018). Menurut Alltmaln dallalm (Salputri et all., 2021)  yalng 

dikembalngkaln oleh Edwalrd I. Alltmaln palda l talhun 1968 mengallalmi sualtu modifikalsi paldal talhun 1995. 

Alltmaln melalkukaln modifikalsi metode untuk meminimallisir efek industry kalrenal keberaldalaln valrialbel 

perputalraln alset (X5). Dengaln metode yalng dimodifikalsi ini, sehinggal dalpalt digunalkaln paldal semual 

perusalhalaln malnufalktur altalu non malnufalktur. Persalmala ln untuk mengukur valrialbel Alltmaln Z’Score 

sebalgali berikut:   

Z” = 6,56X1 + 3,26X2 + 6,73X3 + 1,05X4 

     Keteralngaln : 

          Modall kerjal / Totall alset (X1) 

                                Lalbal ditalhaln / Totall alset (X2)  

                                Lalbal sebelum bungal daln palja lk / Totall alset (X3) 

                                Nila li buku ekuita ls / Nilali buku totall utalng (X4)   

Nilali cut-off paldal pengukuraln model Alltmaln Z’Score alda llalh sebalgali berikut (Paluzi & 

Surwalnti, 2019): 

 Z<1,10 dialrtikaln sebalgali perusalhalaln berpotensi mengallalmi kebalngkrutaln  

1,10 < Z < 2,60 malka l perusalhalaln dallalm kealdalaln grey alrea l altalu kondisi perusalhalaln tidalk 

menentu. 

 Z > 2,60 malkal dalpalt dikaltalkaln perusalhalaln dallalm kealdalaln sehalt.  

 

METODE 

Jenis Penelitialn  

Penelitialn merupalkaln calral yalng sistemaltis untuk mengumpulkaln daltal daln mempresenta lsikaln 

halsilnyal (Sugiyono, 2021). Selalnjutnyal menurut Creswell dallalm (Sugiyono, 2021) menyaltalkaln balhwal 

“ resealrch method involve the form of daltal collection, alnallysis, aln interpretaltion thalt resealrch 

proposes for the studies”. Metode penelitia ln merupalkaln proses kegia ltaln dallalm bentuk pengumpulaln 

dalta l, alnallisis da ln memberiksa ln interpretalsi yalng terikalt dengaln tujualn penelitialn. Dallalm hall ini 

penulis mengemukalkaln balhwal, metode penelitialn merupalkaln calral ilmialh untuk mendalpaltkaln daltal 

dengaln tujualn da ln kegunalaln tertentu. Dallalm penelitialn ini metode penelitialn yalng digunalkaln a ldallalh 

kua lntitaltif. Denga ln hipotesis kompa lraltif ya lng merupalkaln jalwalbaln sementalral terhaldalp rumusaln 

malsallalh yalng bersifalt kompalraltif. (Sugiyono, 2021). Jaldi dallalm penelitialn ini peneliti membualt 

perbalndingaln valrialbel itu paldal salmpel yalng lalin. 

Teknik Pengumpulaln Daltal  
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Paldal penelitia ln ini, dalta l dikumpulka ln melallui studi kepusta lkalaln daln studi dokumenta lsi denga ln 

sumber da ltal sekunder berupa l alnnuall report setialp perusalhalaln subsektor tra lnsporta lsi umum ya lng 

dalpa lt dialkses melallui www.idx.co.id altalu paldal situs resmi ma lsing – ma lsing perusalhalaln.  

Populalsi daln Salmpel  

Populalsi a ldallalh keseluruhaln element yalng alkaln dijaldikaln wilalyalh generallisalsi. Elemen 

populalsi aldallalh keseluralhaln subyek yalng alkaln diukur, yalng merupalkaln unit yalng diteliti (Sugiyono, 

2021). Dallalm penelitialn ini , populalsi yalng digunalkaln a ldallalh seluruh lalporaln keualngaln perusalhalaln 

subsektor tralnsportalsi yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial mulali dalri malsuknyal perusalha laln ke 

bursal salhalm salmpali talhun 2021. Sedalngkaln, salmpel alda llalh balgialn da lri jumlalh daln kalralkteristik yalng 

dimiliki oleh populalsi tersebut. (Sugiyono, 2019). Pengalmbilaln salmpel dallalm penelitia ln menggunalkaln 

teknik  nonprobalbility salmpling. Aldalpun jenis salmpel dalri non probalbility salmpling yalng digunalkaln 

alda llalh purposive salmpling.  

Berdalsalrkaln dalri teknik penentualn salmpel yalng digunalkaln malkal untuk menentukaln jumlalh 

salmpel yalng alkaln digunalkaln pertimbalngaln sebalgali berikut: 

1. Perusalhalaln yalng bergeralk paldal bidalng Tralnsportalsi yalng Terdalftalr di Bursal Efek Indonesial 

Periode 2019-2020. 

2. Perusalhalaln yalng bergeralk paldal sub sektor tralnsportalsi umum daln melalmpirkaln lalporaln 

keualngaln paldal bursal efek talhun 2019-2020. 

Teknik Alnallisis Daltal  

Teknik alna llisis daltal dalla lm penelitialn ini mengguna lkaln teknik a lnallisis kualntitaltif yalng dibalntu 

denga ln softwalre Microsoft Excel daln alplika lsi staltistik berupa l SPSS Staltistic 25 denga ln mengguna lkaln 

alna llisis alltalmaln z-score, uji norma llitals dalta l, uji homogenitals, daln uji independent t test.  

        

HAlSIL DAlN PEMBAlHAlSAlN 

Alltmaln Z-Score  

Dengaln metode Alltmaln Z-Score  yalng dimodifikalsi ini, dalpalt digunalkaln paldal semual perusa lhalaln 

malnufalktur altalu non malnufa lktur. Persalmalaln untuk mengukur valrialbel Alltmaln Z-Score sebalgali 

berikut (Paluzi & Surwalnti, 2019):   

 Z” = 6,56X1 + 3,26X2 + 6,73X3 + 1,05X4   

     Keteralngaln : 

        Modall kerjal / Totall alset (X1) 

                                Lalbal ditalhaln / Totall alset (X2) 

                                Lalbal sebelum bungal daln palja lk / Totall alset (X3) 

http://www.idx.co.id/
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                                Nila li buku ekuita ls / Nilali buku totall utalng (X4) 

Berikut ha lsil perhitunga ln alltma ln z-score untuk mengeta lhui finalnciall distress talhun 2019 da ln 2020: 

Halsil Perhitungaln Alltmaln Z-Score Talhun 2019 

   Sumber : Da ltal Diolalh  

       Untuk valrialbel X1 terdalpalt 5 perusalhalaln yalng bernilali nega ltif .Perusalhala ln yalng mengallalmi 

nila li X1 yalng negaltif ini diseba lbkaln kalrena l jumlalh utalng lalncalr yalng lebih besalr da lripaldal alset la lncalr. 

Untuk valrialbel X2 terdalpalt 4 perusalhalaln yalng bernilali negaltif. Ha ll ini disebalbkaln oleh nilali lalbal 

dita lhaln malsing-malsing perusalhalaln bernilali negaltif altalu dengaln kaltal lalin perusalhalaln yalng 

bersalngkutaln mengallalmi kerugialn ditalhun tersebut. Untuk valrialbel X3 terdalpalt 7 perusalhalaln yalng 

bernilali negaltif. Hall ini disebalbkaln kalrena l sebalgialn perusalhalaln mengallalmi kerugialn di talhun 2019 

daln jugal terdalpalt nilali bebaln keualngaln altalu bungal yalng menurun (negaltif). Untuk valrialbel X4 terdalpalt 

1 perusalhalaln yalng bernilali negaltif, yalitu PT Express Tralnsindo Utalmal Tbk. Hall ini disebalbkaln oleh 

nila li ekuitals yalng dimiliki terus menurun daln berjumlalh negaltif. Begitupun da lri sisi utalng yalng 

dimiliki lebih besalr dalripaldal totall ekuitals perusalhalaln. Sedalngkaln untuk PT Ekal Salri Lorenal Tralnsport 

memiliki nilali X4 tertinggi dikalrenalkaln jumlalh ekuitals yalng stalbil daln lebih besa lr dalripaldal jumlalh 

utalng yalng dimiliki.  

       Sehinggal untuk perhitungaln alltmaln z-score talhun 2019 terdalpalt 5 perusa lhalaln yalng bernilali 

negaltif altalu bernilali rendalh ya litu PT Alir Alsial Indonesial Tbk, PT. Baltalvial Prosperindo Tbk, PT. Mitral 

Internaltionall Resources Tbk, PT. Express Tralnshindo Tbk, daln PT. Galrudal Indonesial (Persero)Tbk. 

Hall ini disebalbka ln oleh nilali per valrialbel setialp perusalhalaln balnyalk mengallalmi penurunaln  

 

No. Perusahaan 6,56 X1 3,26 X2 6,73 X3 1,05 X4 Altman Z-Score

1 PT. Air Asia Indonesia Tbk 6,56 -0,40 3,26 0,01 6,73 -0,12 1,05 0,08 -3,32

2 PT. Blue Bird Tbk 6,56 0,02 3,26 0,34 6,73 0,04 1,05 2,68 4,38

3 PT. Batavia Prosperindo Trans Tbk 6,56 -0,23 3,26 0,05 6,73 -0,06 1,05 0,69 -1,02

4 PT. Jaya Trishindo Tbk 6,56 0,18 3,26 0,21 6,73 0,02 1,05 1,85 3,92

5 PT. Weha Transportasi Indonesia Tbk 6,56 -0,07 3,26 0,04 6,73 -0,03 1,05 1,29 0,80

6 PT. Eka Sari Lorena Transport Tbk 6,56 0,07 3,26 -0,21 6,73 -0,03 1,05 6,30 6,18

7 PT. Mitra Internasional Resources Tbk 6,56 0,08 3,26 -3,68 6,73 -0,04 1,05 2,01 -9,62

8 PT. Express Transindo Utama Tbk 6,56 -1,07 3,26 -2,90 6,73 -0,74 1,05 -0,49 -21,95

9 PT. Garuda Indonesia (Persero)Tbk 6,56 -0,51 3,26 -0,18 6,73 -0,05 1,05 0,15 -4,11

Hasil Perhitungan Financial Distress Model Altman Z-Score Perusahaan Transportasi Umum Tahun 2019
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 Halsil Perhitungaln Alltmaln Z-Score Talhun 2020  

  

Sumber : Da ltal Diola lh  

       Untuk valria lbel X1 6 perusalhalaln yalng bernilali negaltif. Semua l perusalhalaln tersebut memiliki 

jumlalh utalng lalncalr yalng lebih tinggi dalripaldal totall alset lalncalrnyal sehinggal totall modall kerjal yalng 

dimiliki bernilali negaltif. Sedalngkaln untuk nilali X1 tertinggi aldal palda l perusalhalaln PT Blue Bird Tbk, 

kalrenal jumlalh alset lalncalr yalng dimiliki lebih besalr dalripaldal jumlalh utalng lalncalrnyal. Untuk valrialbel 

X2 terdalpalt 6 perusalhalaln yalng bernilali. Hall ini  diseba lbkaln oleh jumlalh lalbal ditalhaln yalng bernilali 

negaltif kalrenal mengallalmi kerugialn di talhun 2020. Untuk valrialbel X3 semual perusalhalaln memiliki nilali 

negaltif hall ini dikalrenalkaln ha lmpir semual perusalhalaln mengallalmi kerugialn di talhun 2020 begitupun 

dengaln nilali bebaln bungal altalu keualngaln ya lng dimiliki yalng bernilali negaltif. Hall ini menggalmbalrkaln 

balhwal perusalhala ln di talhun 2020 balnyalk mengallalmi malsallalh keualngaln terutalmal dallalm mendalpaltkaln 

keuntungaln altalu lalbal. Untuk valrialbel X4 terdalpalt 3 perusalhalaln yalng bernilali negaltif. Hall ini 

disebalbkaln nilali ekuitals yalng dimiliki bernilali negaltif disertali denga ln totall utalng perusalhalaln yalng 

lebih besalr dalripaldal nilali ekuitalsnyal. 

 

Uji Normallitals Daltal  

  Uji normallitals yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh Kolmogorov Smirnov (K-S), daltal 

dalpalt dikaltalkaln normall jikal nilali Alsymp. Sig. (2-taliled) > 0,05. Seballiknyal, da ltal dikaltalkaln tidalk 

normall jikal nilali Alsymp. Sig. (2-taliled) < 0,05 (Muzalnni, 2021). Berikut halsil pengujialn uji normallitals 

dalta l Kolmogorov Smirnov menggunalkaln alplikalsi SPSS for windows version 25.00 (Staltisticall Product 

alnd Service Solution).  

No. Perusahaan 6,56 X1 3,26 X2 6,73 X3 1,05 X4 Altman Z-Score

1 PT. Air Asia Indonesia Tbk 6,56 -0,79 3,26 -0,01 6,73 -0,45 1,05 -0,32 -7,47

2 PT. Blue Bird Tbk 6,56 0,08 3,26 0,32 6,73 -0,21 1,05 2,59 3,80

3 PT. Batavia Prosperindo Trans Tbk 6,56 -0,22 3,26 0,07 6,73 -0,05 1,05 0,72 0,20

4 PT. Jaya Trishindo Tbk 6,56 0,04 3,26 0,14 6,73 -0,01 1,05 0,65 2,38

5 PT. Weha Transportasi Indonesia Tbk 6,56 -0,09 3,26 -0,11 6,73 -0,13 1,05 1,15 0,38

6 PT. Eka Sari Lorena Transport Tbk 6,56 -0,02 3,26 -0,40 6,73 -0,18 1,05 4,17 2,59

7 PT. Mitra Internasional Resources Tbk 6,56 0,03 3,26 -4,13 6,73 -0,09 1,05 2,12 -10,76

8 PT. Express Transindo Utama Tbk 6,56 -1,74 3,26 -5,99 6,73 -0,17 1,05 -0,68 -31,68

9 PT. Garuda Indonesia (Persero)Tbk 6,56 -0,35 3,26 -0,30 6,73 -0,27 1,05 -0,15 -4,19

Hasil Perhitungan Financial Distress Model Altman Z-Score Perusahaan Transportasi Umum Tahun 2020
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Tes Normallitals Daltal 

        Sumber : Diolalh dengaln alplikalsi SPSS for windows version 25.00  

Berdalsalrkaln halsil uji normallitals dengaln ba lntualn alplikalsi SPSS for windows version 25.00 diperoleh 

nila li signifikalnsi paldal kolom Kolmogorov Smirnov untuk talhun 2019 sebesalr 0,200 > 0,05, malkal 

dalpalt disimpulkaln balhwal da ltal ditalhun 2019 berdistribusi normall. Begitupun, ditalhun 2020 nilali 

signifikalnsi sebesalr 0,168 > 0,05 malkal dalpalt disimpulkaln balhwal da ltal yalng diperoleh berdistribusi 

normall.  

Uji Homogenitals  

       Uji homogenitals ini digunalkaln untuk melihalt daltal yalng kital olalh ini halrus sa lmal altalu homogen. 

Untuk mengetalhui tingkalt homogenitals da ltal dalpalt dilihalt paldal output SPSS “Test Homogeneity of 

Valrialnces” balgialn balsed on mealn. Berikut talbel halsil perhitungaln uji homogenitals menggunalkaln 

balntualn alplikalsi SPSS for windows version 25.00 : 

Uji Homogenitals 

     

Sumber : Diolalh dengaln alplikalsi SPSS for windows version 25.00  
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      Dalri halsil output dialtals diketalhui nilali homogenitals dalri daltal yalng digunalkaln aldallalh 0,628 > 0,05, 

dalpalt disimpulkaln balhwal daltal yalng digunalkaln aldallalh homogen altalu salmal. Sehinggal alsumsi 

homogenitals dallalm uji independent t test terpenuhi.  

Uji independent t test  

Uji hipotesis dila lkukaln untuk menguji dugalaln yalng muncul, dimalnal uji hipotesis dilalkukaln untuk 

mengetalhui alpalkalh aldal altalu tidalk perbeda laln peneralpaln model Alltma ln Z Score pa ldal talhun 2019 daln 

2020. Dallalm melalkukaln uji hipotesis peneliti menggunalkaln uji independent t test  untuk menguji 

perbalndingaln dalri halsil model prediksi Alltmaln Z-Score paldal talhun 2019 daln 2020. Dalla lm uji 

independent t test ini, bilal thitung  > ttalbel  malkal dalpalt disimpulkaln balhwal kelompok yalng dibalndingkaln 

memalng berbedal secalral signifikaln, nalmun bilal thitung < ttalbel  malkal kelompok – kelompok yalng 

diba lndingkaln tidalk berbedal secalral signifikaln. Uji independent t test jikal dilihalt dalri nilali signifikalnsi 

> 0,05 malkal hipotesis Ho diterimal, seballiknyal alpalbila l nilali signifikalnsi < 0,05 malkal Hal diterimal 

(Purwalnto, 2011). Berikut halsil uji independent t test menggunalkaln alplikalsi SPSS for windows version 

25.00 :  

Uji Independent t test  

Sumber : Diolalh dengaln alplikalsi SPSS for windows version 25.00   

 

Dalri halsil output uji independent t test dialtals dalpa lt dilihalt nila li thitung sebesa lr 0,471 untuk nilali 

ttalbel dalpalt dilihalt paldal talbel t dengaln df = n-k yalng altalu 18 – 2 = 16 (k merupalkaln jumlalh valrialbel ) 

sehinggal nilali ttalbel aldallalh 2,11991 hall ini menunjukkal thitung < ttalbel a ltalu 0,471 < 2,11991 alrtinyal Ho 

diterimal beralrti tidalk terdalpalt perbedalaln jumlalh perusalhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress 

sebelum daln setelalh palndemi covid-19. Uji t jugal dalpalt dibuktikaln dengaln nilali signifikalnsi  dengaln 

melihalt  nilali t hitung > 0,05 (0,471 > 0,05)  sehinggal dalpa lt disimpulkaln balhwal Ho diterimal yalitu tidalk 

terdalpalt perbeda laln perusalha laln yalng mengallalmi finalnciall distress sebelum daln setelalh palndemi 
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covid-19 setelalh diuji menggunalkaln model Alltmaln Z-Score paldal perusalhalaln subsektor tralnsportalsi 

umum yalng terdalftalr di BEI ta lhun 2019 da ln 2020.  

      

 

 

PEMBAlHAlSAlN 

Perhitungaln Finalnciall Distress dengaln Metode A lltmaln Z-Score paldal Perusalhalaln Subsektor 

Tralnsportalsi Umum yalng Terdalftalr di Bursal Efek Indonesial Periode 2019 

 Halsil Perhitungaln daln Prediksi Alltmaln Z-Score Talhun 2019 

     Sumber : Daltal diolalh  

Rekalp Halsil Prediksi Finalncia ll Distress Talhun 2019 

 

              Sumber : Daltal diolalh  

Berdalsalrkaln talbel 4.6 dialtals dalpalt diketalhui balhwal model A lltmaln dalpalt memprediksi 

sebalnyalk 3 perusalhalaln subsektor tralnsportalsi umum yalng tidalk mengallalmi balngkrut altalu 

dallalm kealdalaln sehalt dengaln halsil perhitungaln model prediksi A lltmaln > 2,60. Sedalngkaln 

untuk grey alreal tidalk terdalpalt perusalhalaln paldal posisi tersebut altalu dengaln halsil model 

prediksi alntalral 1,10 – 2,60. Hall ini beralrti tidalk aldal perusalhalaln yalng mengallalmi malsallalh 

keualngaln nalmun tidalk begitu palralh. Sedalngkaln sisalnyal terdalpalt 6 perusalhalaln yalng 

diprediksi mengallalmi kebalngkrutaln, dimalnal halsil perhitungaln Alltmaln < 1,10. Perusalhalaln 

yalng diprediksi mengallalmi kebalngkrutaln di talhun 2019 yalitu PT Alir Alsial Indonesial Tbk, PT 

No Kategori Prediksi Jumlah Prediksi 

1 Sehat 3

2 Grey Area -

3 Bangkrut 6

Total Sampel Data 9

No Perusahaan Nilai Altman Z-Score Hasil Presdiksi 

1 PT. Air Asia Indonesia Tbk -3,32 Financial Distress

2 PT. Blue Bird Tbk 4,38 Sehat

3 PT. Batavia Prosperindo Trans Tbk -1,02 Financial Distress

4 PT. Jaya Trishindo Tbk 3,92 Sehat

5 PT. Weha Transportasi Indonesia Tbk 0,8 Financial Distress

6 PT. Eka Sari Lorena Transport Tbk 6,18 Sehat

7 PT. Mitra Internasional Resources Tbk -9,62 Financial Distress

8 PT. Express Transindo Utama Tbk -21,95 Financial Distress

9 PT. Garuda Indonesia (Persero)Tbk -4,11 Financial Distress
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Baltalvial Prosperindo Tralns Tbk, PT Wehal Tralnsportalsi Indonesial Tbk, PT Mitral Internalsionall 

Resources Tbk, PT Express Tralnsindo Utalmal Tbk, daln PT Galrudal Indonesial (Persero) Tbk. 

Perusalhalaln yalng mengallalmi kebalngkrutaln di talhun 2019 ini dominaln disebalbkaln kalrenal 

aldalnyal penurunaln lalbal secalral signifikaln ditalmbalh dengaln totall lialbilitals yalng meningkalt.  

 

Perhitungaln Finalnciall Distress dengaln Metode Alltmaln Z-Score paldal Perusalhalaln Subsektor 

Tralnsportalsi Umum yalng Terdalftalr di Bursal Efek Indonesial Periode 2020  

Berikut talbel halsil perhitungaln finalnciall distress metode Alltmaln Z-Score talhun 2020: 

Halsil Perhitungaln daln Prediksi Alltmaln Z-Score Talhun 2020 

 

Sumber : Daltal Diolalh  

Rekalp Halsil Prediksi Finalnciall Distress Talhun 2020 

 

                 Sumber : Daltal Diolalh  

Berdalsalrkaln talbel 4.16 daln 4.17 dia ltals terdalpalt 6 perusalhalaln yalng diprediksi 

mengallalmi balngkrut paldal talhun 2020, dialntalralnnyal yalitu PT Alir Alsia l Indonesial Tbk, PT 

Baltalvial Prosperindo Tbk, PT Wehal Tralnsportalsi Tbk, PT Mitral Internalsionall Resources Tbk, 

PT Express Tralnsindo Utalmal Tbk, daln PT Galrudal Indonesial (Persero) Tbk. Semual 

perusalhalaln ini disebalbkaln kalrenal halsil da lri WCTAl, RETAl, EBITTAl, daln BVEBVD 

memiliki nilali rendalh altalu balhkaln negaltif. Selalin itu, terda lpalt 2 perusa lhalaln yalng beraldal di 

kaltegori grey alreal yalitu PT Jalyal Trishindo Tbk daln Ekal Salri Lorenal Tralnsport Tbk, 

perusalhalaln yalng beraldal di grey alreal ini a lrtinyal merekal mengallalmi malsallalh keualngaln 

No Kategori Prediksi Jumlah Prediksi 

1 Sehat 1

2 Grey Area 2

3 Bangkrut 6

Total Sampel Data 9

No Perusahaan Nilai Altman Z-Score Hasil Presdiksi 

1 PT. Air Asia Indonesia Tbk -7,47 Financial Distress

2 PT. Blue Bird Tbk 3,8 Sehat

3 PT. Batavia Prosperindo Trans Tbk 0,2 Financial Distress

4 PT. Jaya Trishindo Tbk 2,38 Grey Area

5 PT. Weha Transportasi Indonesia Tbk 0,38 Financial Distress

6 PT. Eka Sari Lorena Transport Tbk 2,59 Grey Area 

7 PT. Mitra Internasional Resources Tbk -10,76 Financial Distress

8 PT. Express Transindo Utama Tbk -31,68 Financial Distress

9 PT. Garuda Indonesia (Persero)Tbk -4,19 Financial Distress
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nalmun malsih dalpalt teraltalsi. Sedalngkaln, yalng dallalm kaltegori seha lt halnyal terdalpalt 1 

perusalhalaln yalitu PT Blue Bird Tbk.  

Rekalp Halsil Prediksi Finalnciall Distress Talhun 2020 

 

                 Sumber : Daltal Diolalh  

Hall ini disebalbkaln kalrenal kealdalaln halmpir seluruh perusalhalaln di talhun 2019 sudalh mengallalmi 

penurunaln balhkaln aldal yalng beraldal dallalm kealdalaln rugi sehinggal ditalhun 2020 dengaln aldalnya l covid-

19 perusalhalaln semalkin kesusalhaln dallalm meningkaltkaln kegialtaln operalsionallnyal kalrenal aldalnyal 

pembaltalsaln dalri pemerintalh.  

Setelalh melihalt perbalndingaln finalnciall distress  perusalhalaln di periode 2019 daln 2020 untuk 

jumlalh perusalhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress tidalk aldal perbedalaln, salmal-salmal memiliki 6 

perusalhalaln yalng beraldal di kaltegori finalnciall distress alta lu tidalk sehalt. Hall ini sejalla ln dengaln pengujialn 

hipotesis yalng dilalkukaln menggunalkaln teknik alnallisis uji independent t test ba lhwal tidalk terdalpalt 

perbedalaln jumla lh perusalhalaln . Nalmun, letalk perbedalaln terdalpalt paldal jumlalh perusalhalaln yalng sehalt, 

dita lhun 2019 terdalpalt 3 perusalhalaln yalng malsih sehalt nalmun di talhun 2020 staltus tersebut berubalh 

menjaldi grey alreal alrtinyal balhwal covid-19 memberikaln pengalruh paldal kegialtaln operalsionall perusalhalaln 

sehinggal berdalmpalk paldal kesehaltaln keualngaln perusalha laln.  

Halsil penelitialn ini jugal sejallaln dengaln halsil penelitialn (Sudraljalt & Wijalyalnti, 2019) yalng 

menyaltalkaln balhwal halsil perhitungaln prediksi kebalngkrutaln model alltmaln z-score talhun 2015 da ln 2018 

tida lk terdalpalt perbedalaln jumlalh perusalhalaln yalng nilali z-scorenyal > 2,60 altalu dallalm kaltegori ba lngkrut. 

KESIMPULAlN 

Berdalsalrkaln identifikalsi malsallalh, hipotesis, daln halsil pengujialn yalng tela lh dilalkukaln untuk 

mengetalhui alpalkalh terdalpalt perbedalaln perusalhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress sebelum daln 

setelalh palndemic covid-19 pa ldal perusalhala ln subsector tralnsportalsi umum periode 2019-2020, malkal 

dalpalt ditalrik kesimpulaln yalitu sebalgali berikut:  

1. Untuk perhitunga ln nilali alltmaln z-score denga ln menjumlalhkaln keempa lt valrialbel malkal nila li Z 

tertinggi di talhun 2019 aldallalh perusalhalaln PT Eka l Salri Lorena l Tralnsport Tbk sebesalr 6,18 da ln 

yalng terenda lh aldallalh PT Express Tra lnsindo Uta lmal Tbk sebesalr -21,95 

No Kategori Prediksi Jumlah Prediksi 

1 Sehat 1

2 Grey Area 2

3 Bangkrut 6

Total Sampel Data 9
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2. Untuk perhitunga ln nilali alltmaln z-score denga ln menjumlalhkaln keempa lt valrialbel malkal nila li Z 

tertinggi dita lhun 2020 a ldallalh PT Blue Bird Tbk sebesa lr 3,80 da ln yalng terendalh aldalla lh PT 

Express Tra lnsindo Uta lmal Tbk sebesalr -31,68.  

3. Setelalh dila lkukaln pengujia ln hipotesis mengguna lkaln uji independent t test ma lkal disimpulka ln 

balhwal tida lk terdalpalt perbeda laln alnta lral perusalhalaln yalng menga llalmi finalnciall distress a lntalral 

talhun 2019 da ln 2020 a ltalu sebelum da ln setelalh pa lndemi covid-19. Hall ini sesuali dengalnhalsil 

prediksi finalnciall distress ditalhun 2019 terda lpa lt 6 perusalha laln yalng menga llalmi finalnciall 

distress Begitupun dita lhun 2020 terda lpalt 6 perusa lhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress 

Yalng membeda lkaln ha lnyallalh perusa lhalaln yalng dita lhun 2019 ma lsih dallalm ka ltegori sehalt daln 

paldal sa lalt talhun 2020 berubalh menja ldi grey alreal kalrena l aldalnyal pa lndemi covid-19. 

Perusalhalaln yalng dimalksud aldallalh PT Ja lyal Trishindo Tbk da ln PT Ekal Salri Lorena l Tralnsport 

Tbk. Berbeda l dengaln PT Blue Bird Tbk ya lng konsisten pa ldal kaltegori seha lt wallalupun nila li Z 

scorenya l menurun dalri talhun 2019.  
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